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INFORME SOBRE DOLAR FUTURO

Informe sobre Délar Futuro es una recopilacién semanal con informacién sobre los indicadores mds relevantes del mercado
cambiario. Las principales fuentes consultadas para la elaboracion del presente documento son: sitio oficial del Instituto
Argentino de Mercado de Capitales S.A (IAMC), sitio oficial de Bolsas y Mercados Argentinos- (BYMA), sitios oficiales de
Matba ROFEX y de los principales agentes de mercado autorizados por CNV.

El contenido expuesto debe ser interpretado tnicamente como informacidn orientativa general.

ARG Securities Advisors S.A. es un agente de negociacion matricula CNV Nro. 719, regulado por la Comision Nacional de
Valores y cuenta con un equipo de profesionales idoneos de amplia trayectoria y reconocimiento que podrdn brindar
asesoramiento personalizado, acorde a la tolerancia al riesgo y los objetivos de inversion de cada cliente.

Resumen de la semana

En la ultima semana el ritmo devaluatorio del peso se vio disminuido (de 42% anual a 31.6% de TNA) en concordancia
con lo expresado por el Ministro Martin Guzman con un ddlar objetivo para diciembre 2021 de $102.40 tal cual lo
proyectd en el presupuesto. En un afio electoral el mercado descuenta que el oficialismo intentara utilizar el délar
oficial como ancla nominal y que la inflacién no se dispare alin mds. El mercado de futuros reaccioné ante estos
dichos y los contratos cerraron otra semana a la baja. Los délares financieros también registraron bajas importantes
en la semana luego de subas ininterrumpidas.

Principales Variables

12/2/2021 5/2/2021  Var. WoW ($) Var. WoW (%)
Délar A3500 88,5383 88,005 0,5333 0,61%
Délar MEP 146,48 150,95 4,47 -2,96%
Délar CCL 150,91 155,58 -4,67 -3,00%
Interes Abierto | 3.582.096 3.570.574 11.522 0,32%

Fuente: Elaboracion propia en base g ROFEX, BYMA, MAE y BCRA,

Los futuros de délar cayeron en promedio $4 a lo largo de la curva y la curva de tasas implicitas volvié a comprimirse,
a diferencia de la semana anterior la pendiente que delinea la curva es mas plana y esto se debe a que los futuros que
mas comprimieron la tasa son los del tramo medio (poco mas de 1.000 puntos basicos). Es interesante prestar
atencion al interés abierto, el mismo mantuvo casi intacto respecto a la semana anterior. — subié 0.32% -, con una
tasa implicita en torno al 40% en casi toda la curva se esperaria que los actores que buscan cobertura comiencen a
armar posicién sobre todo en los tramos medios.

Tasas Implicitas ROFEX
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Fuente:Elaboracion propio en base a ROFEX.
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Futuros de Dalar ROFEX

o Ajuste Tasas Implicitas
12/2/2021 5/2/2021  var. WoW ($) Var. WoW (%) 12/2/2021  5/2/2021 Var. WoW (bps)

feb-21 14 89,80 90,23 -0,43 -0,38% 37,15% 43,94% -679,10
mar-21 47 92,97 94,09 -1,12 -0,76% 38,87% 46,74% -786,43
abr-21 77 95,91 97,87 -1,96 -0,93% 39,47% 48,71% -924,09
may-21 108 98,93 101,80 -2,87 -1,26% 39,67% 49,75% -1008,53
jun-21 138 101,90 105,65 -3,75 -1,19% 39,92% 50,47% -1055,49
jul-21 168 104,85 109,75 -4,90 -1,41% 40,03% 51,54% -1150,87
ago-21 200 108,00 113,55 -5,55 -0,81% 40,12% 51,18% -1106,69
sep-21 230 111,30 117,50 -6,20 -0,78% 40,80% 51,62% -1081,82
oct-21 259 115,00 121,50 -6,50 -0,95% 42,12% 52,23% -1010,65
nov-21 291 118,00 125,50 -7,50 -0,88% 41,74% 52,18% -1044,71
dic-21 321 124,00 130,00 -6,00 99,12% 45,54% 53,10% -755,94
ene-22 353 130,00 N/A NfA N/A 48,42% NfA NfA

Fuente: Elaboracion propia en base a ROFEX.
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