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INFORME SOBRE DOLAR FUTURO

Informe sobre Ddlar Futuro es una recopilacién semanal con informacidn sobre los indicadores mds relevantes del
mercado cambiario. Las principales fuentes consultadas para la elaboracion del presente documento son: sitio oficial
del Instituto Argentino de Mercado de Capitales S.A (IAMC), sitio oficial de Bolsas y Mercados Argentinos- (BYMA),
sitios oficiales de Matba ROFEX y de los principales agentes de mercado autorizados por CNV.

El contenido expuesto debe ser interpretado Unicamente como informacion orientativa general.

ARG Securities Advisors S.A. es un agente de negociaciéon matricula CNV Nro. 719, regulado por la Comisién Nacional
de Valores y cuenta con un equipo de profesionales idéneos de amplia trayectoria y reconocimiento que podran
brindar asesoramiento personalizado, acorde a la tolerancia al riesgo y los objetivos de inversidn de cada cliente.

Resumen de la semana

En la primera semana de febrero, el tipo de cambio BCRA A3500 subié 70 centavos marcando un ritmo de
depreciacidn anualizado de 42.21%, y continua la desaceleracidén de esta respecto a semanas anteriores. Los délares
financieros no detienen su avance iniciado desde el principio del afio y se ubican en $150.95 (MEP) y $155.58 (CCL),
acumulando una suba semanal dey acumulan subas de 1.58% y 1.72% respectivamente - medidos en GD30 debido a

la liquidez -. La tasa de futuros se sigue comprimiendo hasta valores cercanos a las expectativas de devaluacion.

Principales Variables

5/2/2021 29/1/2021  Var. WoW ($) Var. WoW (%)
Délar A3500 88,005 87,2983 0,7067 0,81%
Délar MEP 150,95 148,6 2,35 1,58%
Délar cCL 155,58 152,95 2,63 1,72%
Interes Abierto |  3.570.574 3.208.467 362.107 11,29%

Fuente: Elaboracidn propia en base a ROFEX, BYMA, MAE y BCRA,

Como un comportamiento del mercado que pareciera repetirse en cada inicio de mes, los futuros bajaron con fuerza
y se observé una baja promedio de - $1.47 en los contratos, con mayores bajas en los contratos de mayor
vencimiento.

Tasas Implicitas ROFEX
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Fuente:Elaboracion propia en base a ROFEX,



Por su parte, las tasas implicitas continian comprimiéndose, tanto por el efecto de la suba del ddlar oficial como
también la baja de los futuros, lo que provocd una compresién en torno a los 370 puntos bdsicos, destacandose la
baja de tasas en los contratos mas cortos, superiores a 500 puntos basicos; de esta manera la curva de tasas implicitas

se encuentra con pendiente positiva.

El interés abierto aumentd poco mas del 11% en la semana, manteniéndose en niveles bajos respecto a registros de
meses anteriores.

Futuros de Ddlar ROFEX

e Ajuste Tasas Implicitas
5/2/2021 20/1/2021 Var. WoW ($) Var. WoW (%) 5/2/2021  29/1/2021 Var. WoW (bps)
feb-21 21 90,23 90,61 -0,38 -0,38% 43,94% 49,45% -550,79
mar-21 34 94,09 94,89 -0,80 -0,76% 46,74% 52,04% -529,90
abr-21 84 97,87 98,80 -0,93 -0,93% 48,71% 52,85% -413,71
may-21 115 101,80 102,77 -0,97 -1,26% 49,75% 53,02% -327,13
jun-21 145 105,65 106,60 -0,95 -1,19% 50,47% 53,09% -262,25
jul-21 175 109,75 110,70 -0,95 -1,41% 51,54% 53,76% -222,49
ago-21 207 113,55 115,00 -1,45 -0,81% 51,18% 54,12% -294,03
sep-21 237 117,50 119,50 -2,00 -0,78% 51,62% 55,18% -356,31
oct-21 266 121,50 123,80 -2,30 -0,95% 52,23% 55,90% -367,77
nov-21 298 125,50 128,20 -2,70 -0,88% 52,18% 56,07% -388,51
dic-21 328 130,00 132,70 -2,70 0,04% 53,10% 56,66% -356,31

Fuente: Elaboracion propia en base o ROFEX.
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