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INFORME SOBRE DOLAR FUTURO

Informe sobre Ddlar Futuro es una recopilacién semanal con informacidn sobre los indicadores mds relevantes del
mercado cambiario. Las principales fuentes consultadas para la elaboracion del presente documento son: sitio oficial
del Instituto Argentino de Mercado de Capitales S.A (IAMC), sitio oficial de Bolsas y Mercados Argentinos- (BYMA),
sitios oficiales de Matba ROFEX y de los principales agentes de mercado autorizados por CNV.

El contenido expuesto debe ser interpretado Unicamente como informacion orientativa general.

ARG Securities Advisors S.A. es un agente de negociaciéon matricula CNV Nro. 719, regulado por la Comisién Nacional
de Valores y cuenta con un equipo de profesionales idéneos de amplia trayectoria y reconocimiento que podran
brindar asesoramiento personalizado, acorde a la tolerancia al riesgo y los objetivos de inversidn de cada cliente.

Resumen de la semana

En la ultima semana el tipo de cambio BCRA A3500 subié poco mas de 81.17 centavos y el ritmo devaluatorio se
asienta en torno al 49/50% anual, cercano a la inflacién esperada por las principales consultoras para 2021 como asi
también la inflacién implicita en los bonos soberanos. Los ddlares financieros subieron 0.34% - MEP — y 1.72% -
CABLE- hasta alcanzar valores de $145.88 y $148.8 respectivamente, de esta manera acumulan subas de 4.8% y 7.10%

desde el comienzo del afio. La tasa de futuros se sigue comprimiendo hasta valores cercanos a las expectativas de

Principales Variables

22/1/2021 15/1/2021  Var. WoW ($) Var. WoW (%)
D6lar A3500 86,5467 85,735 0,8117 0,95%
Dolar MEP 145,88 145,39 0,49 0,34%
Délar CCL 148,8 146,29 2,51 1,72%
Interes Abierto | 4.386.154 4.347.048 39.106 0,90%

Fuente: Elaboracicn propia en base a ROFEX, BYMA, MAE y BCRA.
devaluacion.

Mientras la devaluacidon se mantiene constante los fututos operan practicamente “flat” o con leve tendencia bajista
haciendo que la tasa implicita en ellos continte disminuyendo. En la semana culminada el 22 de enero se registraron
bajas promedio de 86 centavos y una compresidn de tasas promedio de 277 puntos basicos. Se destacan las bajas en
la parte media de la curva y nuevamente la tendencia se asemeja a una curva plana con leve tendencia positiva. En
cuanto al interés abierto, no presentd variaciones importantes y se mantiene muy por debajo de los +5 mil millones
de USD que se observaban a fines de 2020, se puede intuir que, ante una menor probabilidad de un salto discreto del
TC, los especuladores han disminuido su posicionamiento en futuro de ddlar y esto explicaria parte del menor interés

abierto que otros meses. Con una inflacidn esperada por el mercado en torno al 50% para 2021, y con el délar oficial

Tasas Implicitas ROFEX
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con una trayectoria a similar, a estos niveles de tasa implicita la cobertura comienza a ser interesante para los actores
del mercado que operan con el ddlar oficial, principalmente importadores o quienes posean deudas denominadas en

délares al TC oficial.

Futuros de Dalar ROFEX

e Ajuste Tasas Implicitas
22/1/2021 15/1/2021  Var. WoW (§) Var. WoW (%) 22/1/2021  15/1/2021 Var. WoW (bps)

ene-21 7 87,32 87,24 0,08 0,09% 46,6% 45,8% 82
feb-21 35 90,78 91,13 -0,35 -0,38% 51,0% 54,7% -368
mar-21 68 95,31 96,04 -0,73 -0,76% 54,4% 58,5% -415
abr-21 98 99,37 100,30 -0,93 -0,93% 55,2% 59,1% -387
may-21 129 103,33 104,65 -1,32 -1,26% 54,9% 59,2% -434
jun-21 159 107,50 108,80 -1,30 -1,19% 55,6% 59,2% -358
jul-21 1589 111,60 113,20 -1,60 -1,41% 55,9% 59,7% -375
ago-21 221 116,35 117,30 -0,93 -0,81% 56,9% 58,9% -207
sep-21 251 120,60 121,55 -0,93 -0,78% 57.2% 59,1% -138
oct-21 280 125,00 126,20 -1,20 -0,95% 57,.9% 60,0% -211
nov-21 312 129,55 130,70 -1,1> -0,88% 58,1% 60,0% -188
dic-21 342 134,05 134,00 0,05 0,04% 58,6% 58,9% -30

Fuente: Elaboracion propia en base a ROFEX.
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